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Oversikt

En arlig bedomning

Denna rapport inkluderar sex sakforsakringsbolag
som ar verksamma i Finland. En fullstéandig lista Gver
bolag som inkluderats i analysen finns pa sidan 6 och
17.

Denna forsta hallbarhetsrapport 6ver sakférsa-
kringsbolag i Finland inkluderar separata analyser for
olika produktomraden. Kategorierna vi har bedémt
ar transport-, motor- och foretagsforsakringar, dar
huvudfokus fér den sistndmnda ligger pa egendom.
Fokus pa produkten hellre &n pa bolaget har fasts-
tallts for att gora jamforelsen adekvat och rattvis. For
kunder som har som mal att inga ett forsakringsav-
tal ar det viktigare att fa en jamférelse mellan bolag
som erbjuder forsakringar for den produkt man vill
skaffa. Darfor har vi skapat en inbordes ranking inom
dessa tre omraden, liksom en ranking dér alla bolag
beddms utgaende fran hur de férvaltar sina premier
och deltar i samarbete och sprider kunskap.

Hur har analysen genomforts?

Analysen bedémer hur sakforséakringsbolagen tar
hansyn till hallbarhet i skadereglering, upphandling,
miljdanpassning och kapitalférvaltning samt hur de
okar kunders och anstalldas medvetenhet om saks-
kadors miljépaverkan och deras effekt pa en hallbar
utveckling.

Analysen &r baserad pa offentligt tillganglig infor-
mation och data som h&mtats direkt fran bolagen
sjalva med hjalp av vara internt utvecklade enkater
om deras hallbarhetsarbete. Svaren pa enkaterna har
ofta f6ljts upp av foljdfragor.

Beddomningen av sakférsdkringsbolagens hallbarhet-
sarbete &r relativ inom varje produktomrade, vilket
betyder att bolagens hallbarhetsarbete satts i rela-
tion till varandra. Ett bolag som har fatt ett gront
betyg arbetar enligt var bedémning mer aktivt med
hallbarhetsfragor &n ett bolag med ett gult respek-
tive rott betyg.

Perspektiven vi bedomer ar:
— Medvetenhet och samarbete
— Hallbarhet i premieférvaltning
— Hallbarhet i skadeférsékring for:
— Foretagsforsakring
— Motorférsakring

— Transportférsakring

Varfor vilja ett bolag med gront
betyg i ett eller flera omraden?

Om du valjer ett bolag som har grént betyg inom flera
omraden kan du som kund vara saker pa att bolaget
jobbar aktivt med att hantera och minimera de hall-
barhetsrisker som du sjélv och samhallet star infor.
Du har daven mojligheten att bidra till en battre fram-
tid genom dina forsakringspremier nar du valjer ett
bolag som investerar hallbart. Férsékringsbranschen
spelar en oerhort viktig roll bade i hanteringen av
de klimatférandringar som redan intraffat samt i
omstallningen till ett mer hallbart samhalle. Genom
att valja ett bolag som aktivt bidrar med kunskap
inom gemensamma branschinitiativ stéttar du dven
utvecklingen av en mer hallbar férsakringsbransch.
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Hallbarhets-

beaktanden for
sakforsakringar

Definition av hallbarhet

Termen hallbarhet anvands ofta synonymt med hall-
bar utveckling, vilket definieras som en "utveckling
som uppfyller nuvarande behov utan att det aven-
tyrar framtida generationers férmaga att uppfylla
sina egna behov” 1 Utbver "Miljdmassig hallbar-
het" inkluderar termen &ven "Social hallbarhet” och
"Ekonomisk hallbarhet”, se figuren nedan. Exempel
pa aspekter som &r inkluderade i "Miljomaéssig hall-
barhet” &r milj6 och klimat, biologisk mangfald och
en effektiv anvandning av jordens resurser. Exempel
pa aspekter som &r inkluderade i "Social hallbarhet”
ar manskliga rattigheter, halsovard, jamstalldhet,
antidiskriminering och arbetstagares rattigheter.
Termen "Ekonomisk hallbarhet” handlar om hur
bolag eller organisationer paverkar sina intressenter
ur ett finansiellt perspektiv. Intressenter anvands for
att hanvisa till anstallda, leverantérer och samhallet
i stort. De huvudsakliga fragorna i denna aspekt &r
skattefusk och korruption.

Ymparisto-
vastuu

Forsakringsbranschen &r paverkad av hallbarhetsris-
ker. Dessa beror pa en hojd risk for skador pa fysiska
foremal (fysisk risk) och en hojd osakerhet kring vér-
det av finansiella tillgangar (omstallningsrisk). Dessa
risker tillsammans kallas vanligtvis miljorisker. Som
en konsekvens av dessa Gkar ansvars- och anseen-
deriskerna. Till exempel gor ett bolags oférmaga att
mota den 6kande efterfragan fran kunderna det sva-
rare for bolaget att konkurrera pa marknaden.

Fysiska risker paverkar ofta bolag, vilkas produktion
ar beroende av klimatparametrar eller den forutsag-
bara och tillrackliga tillgangen till naturresurser. Pa
grund av globala leveranskedjor ar dessa effekter
inte langre geografiskt begransade.

Omstillningsrisker kan leda till ekonomiska sva-
righeter for koldioxidintensiva bolag pa grund av
omstallningen till lagre koldioxidutsléapp och pa
grund av forandringar i konsumentbeteende.

Anseenderisker kan uppsta nar bolagets klimatavt-
ryck férhindrar det fran att vinna fértroende, rekry-
tera kompetent personal och locka investerare.

Ansvarsrisker uppstar nar bolag ignorerar klimatre-
laterade risker i sitt beslutsfattande.

De extrema vaderférhallanden som vi ser redan idag
i form av torka, skogsbrander och 6versvamningar
kommer att bli vanligare nar temperaturen stiger
bade pa land och i havet. Den stigande havsnivan
samt den férvantade Gversvdmningen av stora kus-
tomraden och férlusten av landomraden kommer att
fortsatta under en lang tid.

* Report of the World Commission on Environment and Development: Our Common Future (1987), WCED. 4



De stigande havsnivaerna och kraften hos det sti-
gande vattnet kan orsaka omfattande skador pa
byggnader och infrastruktur. De stigande kostna-
derna gor att det ar viktigt for forsakringsbolagen
att ta hansyn till de klimatanpassningar som bolag i
utsatta omraden gor.

Extremt vader &r ofta svart att forutse, vilket leder
till stora risker for férsakringsbolagen. Den totala
globala kostnaden f6r naturkatastrofer ar 2022 var
uppskattat av Munich Re att vara 270 miljarder dol-
lar, av vilket endast 120 miljarder var tackt av forsa-
kringar. Den genomsnittliga arliga férlusten av for-
sakrade varor mellan 2017 och 2021 uppgick till 97
miljarder dollar. Med andra ord 6versteg forlusten av
forsakrade varor ar 2022 genomsnittet med 24 pro-
cent. Med detta i atanke har forlusterna standigt okat
sedan 80-talet. Enligt data fran Swiss Re Institute har
forlusterna till foljd av naturkatastrofer endast 6vers-
tigit 100 miljarder dollar fyra ganger mellan 1970 och
2021.

Skadornas 6kande frekvens kan pa lang sikt innebara
att forsdkringsbolagen maste hoja sina riskpre-
mier och sjalvrisker samt dven i hogre grad avboja
forsakringar till kunder i hégriskomraden eller spe-
cifika kunder. Prish6jningarna kan géras med han-
syn till hallbarhetskriterier genom att till exempel
héja premierna for bolag med hoga hallbarhetsris-
ker och avbdja forsakringar till bolag som saknar
omstallningsplaner.

Detta kan skapa incitament fér bolag att hantera sina
risker och omdirigera sin affarsverksamhet for att
g6ra den mer hallbar.

Likval ar det mojligt att prisjusteringarna fortsatt-
ningsvis gors enbart ur ett riskperspektiv, vilket kunde
begransa forsakringsskyddet for bolag som i borjan
kan utgdéra en hog risk pa grund av begrinsad infor-
mation om tidigare skador. Detta kan vara fallet for
ny teknik sasom infrastruktur for hallbar energi. Det
kan aven missgynna hela industrier som ar utsatta
for hoga risker, sasom livsmedelsproducenter som ar
beroende av vadret och gruvbolag som utvinner néd-
vandiga insatsvaror for energiproduktion.

Okande kostnader i forsakringsbranschen kan dven
leda till att vissa bolag avstar fran férsakringar eller
ingar forsakringsavtal med lag tackning. Detta kan
leda till anseenderisker fér hela industrin. Europeiska
forsakrings- och  tjanstepensionsmyndigheten,
EIOPA, 6vervakar utvecklingen av dessa ekonomiska
och sociala aspekter samt de mer direkta effekterna
av klimatférandringen.

Bolagen som ligger i férgrunden nér det géller hall-
barhetsarbete har faststallt processer for att integ-
rera hallbarhetsaspekter i sina riskanalyser.
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Results &
Ratings

| foljande kapitel beskrivs forsdkringsbolagens hallbarhetsranking
inom varje produktomrade. Rankingen har sammanstéllts i tabellen nedan och
de graa falten representerar produkter som inte erbjuds av bolaget. | fall dar
bolagen inte har svarat, har vi anvant den information som vi har hittat pa bola-
gens respektive webbplatser om vilka produkter de erbjuder.

Foretags- Motor- Transportférsakring Investeringar Medvetenhet
forsakring forsakring for varor och gods J och samarbete
Fennia ° ° ° ° °
If ° ° ° ° °
LahiTapiola °
Pohjantahti ° ° °
Pohjola Vakuutus ° °
Turva ° [ ° ° °



SAKFORSAKRINGAR - BOLAG

Hallbarhet i sakforsikringar

Inom detta perspektiv bedoms forsédkringsbolagens
integration av hallbarhetsaspekter i skadehantering,
riskanalysering och upphandling samt om de arbe-
tar proaktivt for att forebygga skador. En separat
bedémning gors for varje produktkategori.

Foretagsforsakring

Foretagsforsakring inkluderar egendom, foljdska-
dor, rattsligt skydd och ansvar. Inom detta perspek-
tiv ligger fokus i huvudsak pa egendom, eftersom
forsakringsbolagen har den stoérsta mojligheten att
paverka genom skadehantering inom detta omrade.
Vad galler egendom kan forsakringsbolagen till
exempel stédja minskad materialanvéandning: for
rekonstruktion, for att behandla skadat material,
och inom skadeférebyggande arbete. Alla dessa har
direkta effekter pa klimatet. Tabellen pa foljande sida
illustrerar en sammanstallning av rankingen av forsa-
kringsbolag som erbjuder foretagsforsakringar inom
omradet "Hallbarhet i sakférsakringar”.

Grona bolag

Bolagen med gront betyg har kvantitativa mal betraf-
fande reparationer, atervinning samt reparationer
som féljs upp regelbundet. Hallbarhetsrisker beaktas
i viss utstrackning i processen att teckna férsakrin-
gar. De har strikta processer for att minimera skador
som redan intraffat och anvanda miljovanliga mate-
rial for reparationer. Skadeférebyggande arbete &r
integrerat i bolagens processer och de arbetar aktivt
med kunskapsutbyte om skadeférebyggande meto-
der. Hallbarhetskraven riktas bade till leverantérer
och kunder.

Resultat

Gula bolag

Bolagen med gult betyg anvander flera metoder for
att sdkerstélla att atervinning, ateranvéndning och
reparationer genomfors i deras skadehantering, men
de saknar ofta kvantitativa mal fér detta. De delar
aktivt rad och sprider information om skadefére-
byggande samt vidtar flera atgarder for att begrénsa
befintliga skador. Hallbarhet ar integrerat i leveran-
térsavtalenivarierande grad och vissa bolag tar han-
syn till hallbarhet i bedémningen av kunder.

Roéda bolag
Bolagen med rott betyg publicerar mycket begréan-

sad information om sitt hallbarhetsarbete inom detta
perspektiv.
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MOTIVERING

If har bra processer for att sdkerstélla att atervinning, ateranvandning och reparationer
genomfors i skadehanteringen. Detta inkluderar formella avtal med entreprenérer och
kvantitativa mal med regelbunden uppféljning. Miljévanliga material anvands i sa stor uts-
trackning som mojligt for reparationer, och flera atgarder vidtas for att begrénsa skador
som har intraffat. If bedriver allmén forskning kring hallbarhetsrisker genom att till exem-
pel anvanda TCFD:s principer. Atskilliga &tgérder vidtas for att férhindra skador, och alla
leverantorer forvantas folja If:s uppférandekod. Hallbarhetskraven riktas aven till kunder.

Lokaltapiola anvinder flera metoder for att sdkerstalla att atervinning, ateranvandning
och reparationer genomfors i skadehanteringen, sasom att inga formella avtal med ent-
reprendrer och samarbeta med verkstader. Bolaget saknar emellertid tydliga kvantitativa
mal for detta. Miljévanligt utférande anvands ofta for reparationer och flera atgarder
vidtas for att begrénsa befintliga skador. Hallbarhetsrisker ar &nnu inte helt integrerade i
dess processer. Bolaget delar aktivt rad och sprider information om skadeférebyggande,
och dess leverantorer maste félja vissa hallbarhetsstandarder.

Pohjantéhti framjar atervinning, ateranvandning och reparationer i dess skadejustering
genom interna riktlinjer och samarbete med lokala verkstader, men saknar tydliga kvan-
titativa mal for detta. Bolaget tillhandahaller radgivning och sprider information om ska-
deférebyggande atgarder och anvander flera metoder fér att minimera skador nar de vl
intraffat. Bolaget integrerar inte hallbarhetsrisker i dess bedémningar. Hallbarhet disku-
teras till viss grad med leverantotrer, och en viss hansyn tas till kundens hallbarhetsprofil,
men det ar oklart i vilken utstrackning detta gors.

Pohjola Vakuutus ingar formella avtal med entreprenérer for att atervinna, ateranvanda
och reparera i sa stor utstréckning som majligt i dess skadejustering. Bolaget bedémer
och féljer upp detta i vissa produktomraden, men har dnnu inga kvantitativa mal. Bolaget
anvander flera metoder for att begransa skador nar de val har intraffat och bedriva allmén
forskning kring klimatrisker. Skadeférebyggande arbete gérs genom informationsdelning
och radgivning pa inspektioner. Hallbarhet ar formellt integrerat i upphandling, och en viss
hansyn tas till kundernas hallbarhetsprofil.

Fennia har inte besvarat var enkat och publicerar mycket begransad information om bola-
gets integration av hallbarhet i processen att teckna férséakringar, vilket signalerar en brist
pa éppenhet.

Turva har inte besvarat var enkat och publicerar mycket begrénsad information om dess
integration av hallbarhet i processen att teckna férsakringar, vilket signalerar en brist pa
Oppenhet.



SAKFORSAKRING - MOTOR

Hallbarhet i sakforsikringar

Inom detta perspektiv bedoms forsédkringsbolagens
integration av hallbarhetsaspekter i skadehantering,
riskanalysering och upphandling samt om de arbe-
tar proaktivt for att forebygga skador. En separat
bedémning gors for varje produktkategori.

Motorforsakring

Motorforsakring inkluderar fordonsférsakringsavtal
for enskilda och flera fordon samt tackning for for-
séljare och tjansteproducenter. Tabellen pa féljande
sida illustrerar en sammanstallning av rankingen av
for forsakringsbolag som erbjuder motorférsakringar
inom omradet "Hallbarhet i sakférsakringar”.

Grona bolag

Bolagen med gront betyg har kvantitativa mal betraf-
fande reparationer, atervinning samt ateranvand-
ning av material som féljs upp regelbundet. Dessa
uppfylls med hjalp av flera metoder sasom efterlev-
naden av avtal och samarbete med lokala verksta-
der. Flera metoder anvands for att begrdnsa skador
nar de val intraffat, och skadeférebyggande arbete
gbrs genom informationsdelning och radgivning pa
inspektioner. Allman forskning bedrivs kring hall-
barhetsrisker och hallbarhet &r formellt integrerat i
upphandling. Hallbarhetsbeaktanden gors ocksa i
kundbedémning.

Resultat

Gula bolag

Bolagen med gult betyg anvander flera metoder for
att sdkerstélla att atervinning, ateranvandning och
reparationer genomférs i deras skadehantering,
sasom att inga avtal med entreprendrer. Vissa bolag
har satt upp mal i férhallande till detta. De tillhan-
dahaller radgivning och sprider information om ska-
deférebyggande atgérder och anvander flera meto-
der for att minimera skadorna nar de val intraffat.
Deras leverantorer maste iaktta vissa hallbarhets-
standarder. Hallbarhetsrisker &r inte integrerade i
deras riskbedémning, och endast vissa bolag gor
hallbarhetsbedémningar fér sina kunder.

Roéda bolag
Bolagen med rott betyg publicerar mycket begréan-

sad information om sitt hallbarhetsarbete inom detta
perspektiv.
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MOTIVERING

If har bra processer for att sdkerstalla att atervinning, ateranvéndning och reparationer
genomfors i skadehanteringen. Bland annat ingar bolaget formella avtal med entrepre-
nérer och satter upp kvantitativa mal som féljs upp regelbundet. Flera atgarder vidtas for
att begrénsa skador som har intraffat och for att férebygga skador, och bolaget har kvan-
titativa mal som ar kopplade till skadeférebyggande atgarder. Bolaget bedriver allmén
forskning kring hallbarhetsrisker genom att till exempel anvéanda TCFD:s principer. Alla
leverantorer forvantas folja If:s uppférandekod. Hallbarhetskraven riktas aven till kunder.

Pohjola Vakuutus ingar formella avtal med entreprendrer for att atervinna, ateranvanda
och reparera i sa stor utstrackning som mojligt i dess skadejustering. Bolaget bedémer
och féljer upp kvantitativa mal kring detta inom produktomradet. Flera metoder anvénds
for att begrénsa skador nar de vél intraffat, och allman forskning bedrivs kring hallbar-
hetsrisker. Skadeférebyggande arbete gbrs genom informationsdelning och radgivning
pa inspektioner. Hallbarhet &r formellt integrerat i upphandling och Pohjola fér en dialog
med leverantorer for att fa dem att forbattra sitt arbete. Viss hansyn tas till kundernas
hallbarhetsprofil.

LokalTapiola anvéander flera metoder for att sdkerstalla att atervinning, ateranvandning
och reparationer genomfors i skadehanteringen, sdsom att inga formella avtal med ent-
reprendrer. Bolaget bedémer och féljer ocksa upp kvantitativa mal kring detta. Miljovanligt
utférande anvands ofta for reparationer och flera atgarder vidtas for att begrénsa befint-
liga skador. Bolaget delar aktivt rad och sprider information om skadeférebyggande, men
hallbarhetsrisker &r inte integrerade i dess bedémning. Bolagets leverantdrer maste iaktta
vissa hallbarhetsstandarder, men bolaget utvarderar inte kunder.

Pohjantéhti framjar atervinning, ateranvandning och reparationer i dess skadejuste-
ring genom samarbete med lokala verkstdder och krav pa entreprendrer. Bolaget sak-
nar emellertid tydliga kvantitativa mal fér detta. Bolaget tillhandahaller radgivning och
sprider information om skadef6rebyggande atgérder och anvander flera metoder for att
minimera skadorna nar de val har intraffat. Bolaget integrerar inte hallbarhetsrisker i dess
bedémningar. Hallbarhet diskuteras till viss grad med leverantdrer, och en viss hansyn tas
till kundens hallbarhetsprofil, men det &r oklart i vilken utstrackning detta goérs.

Fennia har inte besvarat var enkat och publicerar mycket begransad information om dess
integration av hallbarhet i processen att teckna férsakringar, vilket signalerar en brist pa
Oppenhet.

Turva har inte besvarat var enkat och publicerar mycket begrénsad information om dess

integration av hallbarhet i processen att teckna férsakringar, vilket signalerar en brist pa
Oppenhet.
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SKADEFORSAKRING - TRANSPORT

Hallbarhet i skadeférsikringar

Inom detta perspektiv bedoms forsédkringsbolagens
integration av hallbarhetsaspekter i skadehantering,
riskanalysering och upphandling samt om de arbe-
tar proaktivt for att forebygga skador. En separat
bedémning gors for varje produktkategori.

Transport och gods

Transportforsakring for varor och gods inkluderar
forsakring av gods samt transportansvar. Tabellen
pa féljande sida illustrerar en sammanstélining av
rankingen av forsakringsbolag som erbjuder tran-
sportférsdkringar inom omradet "Hallbarhet i
sakforsakringar”.

Grona bolag

Bolagen med gront betyg har utvecklat processer
for att integrera hallbarhet i skadejusteringen. Detta
kan inkludera strikta leverantérsvillkor, dialoger med
kunder kring skadeférebyggande, riskbedémning
och finansiering av forskning. Hallbarhet beaktas i
viss utstrackning i kundbedémning.

Resultat

Gula bolag

Bolagen med gult betyg har goda processer for att
integrera hallbarhet i skadejusteringen. De tillhan-
dahaller allman radgivning om skadeférebyggande,
for en dialog med kunderna och samarbetar med
partner for att framja atervinning. Viss hansyn tas till
hallbarhet i kundbedémning.

Roéda bolag

Bolagen med rétt betyg har inte integrerat hallbarhet
i nagon storre utstrackning.

n



POINTS

MOTIVATION

If har utvecklat en intern uppférandekod som anvands vid upphandling och skadejuste-
ring och som &r baserad pa FN:s Global Compact. Bolaget for en dialog med kunder med
hog skadefrekvens for att forsta deras processer och ge rad om atgarder for att férhindra
ytterligare skador. Vid sidan av direkt kundarbete finansierar bolaget ocksa forsknings-
projekt om férebyggande av skador. Hallbarhetskrav riktas dven till kunder.

LokalTapiola arbetar tillsammans med sina partner for att atervinna skadade varor.
Bolaget tillhandahaller allmén radgivning kring skadeférebyggande till kunder och fér indi-
viduella dialoger med kunder med hog skadefrekvens. Bolaget tar hansyn till hallbarhet vid

utvarderingen av kunder fran fall till fall.

Pohjantahti integrerar inte hallbarhet i dess processer i nagon stérre utstrackning.

Pohjola Vakuutus integrerar inte hallbarhet i dess processer i nagon storre utstrackning.

Fennia integrerar inte hallbarhet i dess processer i nagon storre utstrackning

Turva integrerar inte hallbarhet i dess processer i ndgon storre utstréckning




PREMIEFORVALTNING

Premieférvaltning

Inom detta perspektiv bedéoms forsakringsbolagets
beaktande av hallbarhetsaspekter i premieférvalt-
ningen. Denna kategori galler dven huruvida kapi-
talférvaltarna férsoker influera portféljtillgangarna
i en mer hallbar riktning, till exempel med hjalp av
underliggande tillgangar eller utomstaende kapital-
forvaltare. Tabellen pa foljande sida illustrerar en
sammanstallning av sakférsakringsbolagens rankin-
gen inom omradet "Hallbarhet i premieférvaltning”.

Grona bolag

Bolagen med gront betyg har omfattande processer
for att integrera hallbarhet i premieférvaltningen.
De har tillgang till vélgrundade hallbarhetsanalyser
som stod for forvaltningen. Vissa bolag har speci-
fika hallbarhetsportféljer och andra har integrerat
hallbarhet pa flera satt éver hela investeringssfa-
ren. Bolagets tillgangar under férvaltning ar inklu-
derade i ett nettonollmal, antingen genom interna
mal eller externa férvaltares mal. | de flesta fallen
har de dven medfdljande delmal, vilket ar viktigt for
den praktiska implementeringen av deras mal. Vissa
bolag bedriver sjélva verksamhet med underliggande
tillgangar, andra anvéander externa leverantorer.
Forsakringsbolag med mest extern kapitalforvaltning
har tydliga krav pa férvaltarna vad géller integration
av hallbarhet, engagemang och deltagande i samar-
bete inom branschen.

Resultat

Gula bolag

Bolagen med gult betyg har goda processer for
att integrera hallbarhet i premieférvaltningen. De
har tillgang till olika datakallor och anvénder flera
metoder for att integrera hallbarhet i sina investe-
ringsbeslut. Dadremot ar miniminivan for integration
for samtligt kapital inte alltid tydligt. Bolagen har
emellertid faststallt nettonollmal for sina tillgangar.
Paverkansdialoger halls i viss utstrackning.

Roéda bolag

Bolagen med rott betyg ar inte sarskilt 6ppna med
hur de integrerar hallbarhet i sina investeringspro-
cesser. Vissa bolag staller krav pa externa férvaltare
att delta i samarbete inom branschen och tillampa
integrationsmetoder, medan andra inte integrerar
hallbarhet i nagon stérre utstrackning.
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MOTIVERING

If forvaltar majoriteten av dess premier internt, men en del forvaltas externt. Forvaltarna
har flera datakéllor som anvénds for interna analyser av tillgangarna och anvénder en
mangd olika metoder for att integrera hallbarhet. Portféljens hallbarhetsniva féljs upp
varje manad. If har anslutit sig till Science Based Target-initiativet och haller fér nérva-
rande pa att faststalla malsattningarna. Férvaltarna utdvar inte sjalva paverkansarbete,
men anvander externa leverantérer. De har inga regelbundna moten med dessa och dis-
kuterar pa sa satt paverkansarbetet nar tillflle ges. En allmén bedémning gérs av externa
forvaltare, och dessa férvantas folja If:s egen policy.

LokalTapiola forvaltar majoriteten av dess premier internt, men en mindre andel forval-
tas externt. Férvaltarna har god datatackning inom samtliga tillgangsklasser. Hallbarhet
ar integrerat i allt kapital som férvaltas, och bolaget har strénga kriterier fér sina spe-
cifika hallbara investeringsportféljer. Uppfoljningen sker emellertid endast vart annat ar.
Forvaltarna arbetar med portféljbolagen kring hallbarhetsfragor och har faststallt ett nol-
lutsldppsmal for 2050. Hallbarhetsfaktorer ar en del av bolagets bedémning av externa
forvaltare. Bolaget kraver till exempel att de ska ha undertecknat FN:s principer for ans-
varfulla investeringar.

Pohjantahti forvaltar majoriteten av dess premier externt och har endast en liten andel
kapital som forvaltas internt. Forvaltarna har god datatackning, men beskriver inte hur
de integrerar ESG-kriterier inom samtliga tillgangsklasser. Hallbarhet &r ocksa avgérande
vid val av externa forvaltare. Flera kriterier beaktas i processen, sdsom om forvaltarna har
undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar. Bolaget bedriver verksamhet
med forvaltare som inte uppfyller dess krav och utfér sin egen screening, men det senare
gbrs endast vart annat ar. Ett nollutsldppsmal har faststallts fér organisationen, och en
stor andel externa férvaltare har gjort liknande ataganden.

Pohjola Vakuutus forvaltar dess premier endast internt, och har god datatackning av dess
investeringar, men forvaltarna beskriver inte hur data integreras inom samtliga tillgangs-
klasser. | 6vrigt har bolaget flera metoder for att integrera hallbarhet i investeringsbeslu-
ten, men beskriver inga minimikrav for samtligt kapital. Ett nollutsldppsmal har faststallts
fér 2050. Férvaltarna bedriver viss paverkansarbete internt och genom externa férvaltare,
men det ar oklart i vilken utstrackning.

Fennia har inte besvarat var enkat och publicerar endast lite information om dess inves-
teringar. Bolaget kraver till exempel att externa férvaltare undertecknar FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar och integrerar hallbarhet i sina investeringsprocesser. Detta
géller alla tillgangsklasser. Pa grund av bristen pa 6ppenhet finns det emellertid begrénsad
information att basera betyget pa.

Turva har inte besvarat var enkat och publicerar mycket begrénsad information om dess
investeringar, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet.
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MEDVETENHET OCH SAMARBETE

Medvetenhet och samarbete

Inom detta perspektiv bedoms férsakringsbolagets
deltagande i samarbete inom branschen, eftersom
kunskapsspridning inom branschen &r viktigt for att
driva hallbarhetsarbetet framat pa forsakringsmark-
naden. Betygsattningen har justerats enligt antalet
affarsomraden som varje bolag har for att sakerstélla
att bolag som enbart erbjuder sakforsdkringar inte
missgynnas nar de jamférs med bolag som erbjuder
andra typer av forsakringar, forvaltning och ban-
kverksamhet. Detta gors eftersom bolag med flera
affdarsomraden har en tendens att gynnas av del-
tagande i samarbete inom hela gruppen. Bolagens
arbete for att 6ka sina medarbetares kunskaper om
hallbarhet bedéms ocksa, vilket har en avgdrande roll
for hur riktlinjer och uppférandekoder kring hallbar-
het implementeras i praktiken. Tabellen pa féljande
sida illustrerar en sammanstallning av rankingen av
forsakringsbolag inom omradet "Medvetenhet och
samarbete”.

Grona bolag

De grona bolagen deltar i ett stort antal samarbeten.
De deltar aktivt i flera samarbeten, till exempel som
ledamot i styrelsen eller genom medverkan i arbets-
grupper. Utover officiellt samarbete inom branschen
deltar grona bolag ofta i mer lokala initiativ, vilket ar
vardefullt nar de specifikt ar kopplade till sakforsa-
kringar, eftersom de kan 6ka medvetenheten i det
lokala samhallet. Gréona bolag arbetar ocksa aktivt
med kunskapsspridning kring hallbarhet inom den
egna organisationen med hjalp av bade obligatoriska
och regelbundna kurser och informellt information-
sutbyte. De varierande informationskallorna skapar
ett bra tillfélle for medarbetarna att tillampa informa-
tionen i det dagliga arbetet.

Resultat

Gula bolag

Gula bolag ar passiva deltagare i samarbete inom
branschen eller aktiva deltagare i vissa samarbe-
ten. De anvander flera metoder for att sprida kuns-
kap inom organisationen och erbjuder regelbunden
utbildning for sina arbetstagare. Utbildningen inklu-
derar specifika d@mnen som ar kopplade till forsa-
kringar, sasom skadeférebyggande atgarder eller
klimatrisker.

Roéda bolag
Roéda bolag deltar i fa samarbeten och &r inte aktivt
engagerade i dessa. De visar ingen 6ppenhet kring

om eller hur de arbetar for att cka arbetstagarnas
kunskaper om hallbarhet inom sakférsakring.
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If deltar aktivt i flera samarbeten inom branschen, vilket inkluderar narvaro i styrelsen och
medverkan i arbetsgrupper. Bolaget &r ocksa aktivt i det lokala samhéllet for att framja
skadeforebyggande. Alla arbetstagare, inklusive styrelsen och ledningen, genomgar
regelbundet obligatorisk utbildning. Utbildningen genomférs i olika format och inkluderar
forstaelse for ESG i tecknande av forsékringar, deras leverant6rspolicy och skadeférebyg-
gande atgarder och radgivning.

LokalTapiola deltar i flera samarbeten inom branschen, men har ingen aktiv roll i dessa.
Alla arbetstagare, inklusive styrelsen och ledningen, erbjuds webbkurser, men dessa ar
inte obligatoriska. Kurserna inkluderar amnen sasom skadeférebyggande och radgivning
och allmanna hallbarhetsaspekter inom sakférsékring.

Pohjantéhti deltar aktivt i samarbete inom branschen, men endast i fa. Alla arbetsta-
gare, inklusive styrelsen och ledningen, genomgar regelbundet obligatorisk utbildning.
Utbildningen genomfors i olika format och inkluderar forstaelse for klimatrisker och ska-
deférebyggande atgérder och radgivning.

Pohjola Vakuutus deltar i flera samarbeten inom branschen, men har ingen aktiv roll i
dessa. Alla arbetstagare, inklusive styrelsen och ledningen, genomgar regelbundet obli-
gatorisk utbildning. Utbildningen genomférs i olika format och inkluderar forstaelse for
klimatrisker, bolagets leverantérspolicy och ESG-reglering och rapportering.

Fennia har inte besvarat var enkaét, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Bolaget deltar i
viss utstrackning i samarbete inom branschen och &r involverad i det lokala samhallet for

att framja hallbara innovationer.

Turva har inte besvarat var enkat, vilket signalerar en brist pa 6ppenhet. Bolaget deltar i
viss utstrackning i samarbete inom branschen.
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Overgripande metod

Syftet med rapporten ar att beddma sakforsakrings-
bolagens hallbarhetsarbete. For att samla in data for
analys har vi skickat ut enkater med fragor till sakfor-
sakringsbolagen om deras hallbarhetsarbete, samt
vid behov anvént offentligt tillgangligt material om
hallbarhet pa bolagens webbplatser och i hallbarhet-
srapporter. Svaren pa enkéaterna har ofta f6ljts upp av
foljdfragor for att fa korrekta svar. Analysen omfattar
féljande bolag:

— Fennia

— If

— Lokaltapiola
— Pohjantahti
— Pohjola

— Turva

Vi gor separata analyser for de tre vanligaste forsa-
kringsprodukterna for att gora en rattvisare jamfo-
relse av bolagen enligt de olika omstandigheterna de
har i respektive produktomrade. Vi hoppas att detta
ger mervarde till vara kunder som ofta véljer en for-
sakring inom en viss produktkategori.

Bolagen far ett individuellt betyg i varje omrade
som berdr deras verksamhet. Detta resulterar inte i
ett sammanlagt betyg, eftersom alla bolag bedoms
inom olika omraden. Eftersom alla bolag ansvarar
for investeringar genom intern och extern férvalt-
ning samt har mojligheten och ansvaret att sprida
kunskap inom sin egen organisation och bransch,
beddéms alla bolag inom dessa perspektiv. Bolagen
har sjalva meddelat vilka produkter de erbjuder i
enkaten. | de fall da vi inte har fatt nagot svar, har vi
gjort en uppskattning med hjalp av offentligt tillgang-
lig information.

Metod &
Bedomning

Analysen inkluderar féljande delar:
— Medvetenhet och samarbete
— Hallbarhet i premieférvaltning
— Hallbarhet i skadeférsékringar for:
— Foretagsforsakring
— Motorférsakring

— Transportférsakring

Relativ analys

Det ar viktigt att komma ihag att analysen ar rela-
tiv for att hjalpa kunderna att vélja det mest hallbara
alternativet som erbjuds vid denna tidpunkt. Med
andra ord star hallbarhetsrankingen i férhallande
till varandra inom varje ovannamnda perspektiv. Ett
bolag som har fatt gront betyg i ett omrade arbetar
enligt var bedémning mer aktivt med hallbarhetsfra-
gor an ett bolag med rétt betyg.
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Beskrivning av
bedomningsparametrar

Séderberg & Partners analys ar baserad pa en relativ analys.
Detta later oss identifiera och ge gront betyg till sakforsakringsbo-
lagen som kommit langst och som ar de mest innovativa i sitt hall-
barhetsarbete jamfort med 6vriga bolag. Pa sa satt ar det |attare for
den forsakrade parten att véalja de mest hallbara produkterna. | detta
kapital beskrivs de valda perspektiven.

Hallbarhet i sakforsikringar

Inom detta perspektiv gors en separat bedomning
for foretagsforsakringar, motorforsakringar och tran-
sportférsakringar for varor och gods. Inom detta
perspektiv bedoms forsakringsbolagens integration
av hallbarhetsaspekter med skadejustering, risk-
bedémning, upphandling och skadeférebyggande.
| bedémningen vardesatts bolag som har tydliga
kvantitativa mal kring minskad materialanvandning
med regelbunden uppféljning. Hogt rankade bolag
har ocksa en leverantdrspolicy, dar hallbarhet spelar
en avgorande roll och en kontinuerlig uppféljning av
efterlevnaden. Bolagen arbetar dven proaktivt med
att bedéma hallbarhetsrisker och effekterna av olika
skadeférebyggande atgarder. Detta mojliggor effek-
tiv och riktad radgivning till kunder, som atféljs av
ekonomiska incitament.

Foljande parametrar har identifierats som viktiga
inom detta perspektiv:

— Hallbarhet i skadehantering
— Skadeforebyggande arbete
— Hallbar upphandling

— Miljéhansyn i urvalet av férsakringar

Medvetenhet och samarbete

Perspektivet inkluderar bolagens engagemang i
initiativ inom branschen samt hur val de sprider
kunskap om hallbarhet till sina egna arbetstagare.
Eftersom forsédkringsbranschen maste kunna hantera
omfattande hallbarhetsrisker &r det ytterst viktigt
att bolagen samarbetar och utbyter kunskap for att
utveckla industristandarder. Fér nérvarande arbetar
bland annat UNPSI, Swesif och Climate Wise for hall-
bara investeringar och forséakringar. Arbetstagarnas
kompetens inom hallbar sakférsakring spelar en
avgorande roll i den praktiska tillampningen av rikt-
linjer och uppférandekoder. For att tillata den basta
mojliga praktiska tillampningen av intern utbildning
ar det viktigt att dessa anpassas for olika funktioner
och riktas pa sakférsakring.

Foljande parametrar har identifierats som viktiga
inom detta perspektiv:

— Kunskap och medvetenhet

— Samarbete
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Hallbarhet i investeringar

Sakforsakringsbolagen forvaltar stora méangder kapi-
tal. Inom detta perspektiv bedéms nivan av integ-
ration av hallbarhet i premieférvaltningen. Detta
inkluderar bade hur bolagen anvander hallbarhetsa-
nalyser for att beakta risker och mojligheter i port-
foljkonstruktion och hur de paverkar underliggande
tillgangar i portféljen i en mer hallbar riktning genom
dialoger med de underliggande bolagen eller en
extern forvaltare.

ESG-integration innebar att forvaltarna systematiskt
beaktar risker och majligheter kring hallbarhet i sina
investeringsbeslut. Bolag med hog ranking har ofta
bade malmedveten hallbar investering samt en hog
miniminiva for o6vriga tillgangar som bolaget for-
valtar. Tillgangen till ESG-data, analysverktyg och
interna hallbarhetsanalyser &r viktiga faktorer for
kapitalforvaltare for att ha tillracklig information for
att fatta valgrundade beslut. Om bolagen anvander
externa kapitalférvaltare bedéms de utgaende fran
de krav som faststallts for dessa forvaltare och upp-
foljningen av dessa krav. Hogt rankade bolag har ofta
en intern policy och uppféljning av externa kapital-
forvaltares hallbarhetsniva.

Proaktiva dialoger i syftet att influera de under-
liggande portféljbolagen visar att kapitalférvaltarna
inte endast agerar nar det finns tydliga tecken pa
overtradelser, utan haller istallet dialoger som en
forebyggande atgard i syftet att fa de underliggande
bolagen att hantera sina hallbarhetsrisker och
omstrukturera sin verksamhet for att bidra till hall-
barhet. | situationer dar premierna forvaltas externt
har bolagen en majlighet att féra en proaktiv dialog
om hur de férvantar sig att forvaltarna integrerar
hallbarhet.

Foljande parametrar har identifierats som viktiga
inom detta perspektiv:

— ESG-integration
— Analys

— Ansvarsfullt dgarskap
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Ordlista

Carbon Disclosure Project

CDP é&r ett internationellt samarbetsprojekt som
syftar till att sdnka bolagens klimatpaverkan och 6ka
medvetenhet om klimatférandringen.

Climate Action 100+

Ett initiativ som leds av investerare for att paverka
varldens storsta foretag som slapper ut vaxthusgaser
for att fa dem att dndra sin verksamhet.

ClimateWise

ClimateWise stddjer forsdkringsbranschen att
kommunicera battre och besvara riskerna och
mojligheterna kring den vaxande klyftan mellan
de totala ekonomiska férlusterna och férsakrade
forluster pa grund av klimatférandringen.

Paverkansdialoger
Paverkansdialoger, ibland kallat  "ansvarsfullt
agarskap”, innebar att kapitalférvaltare paverkar
portféljinnehavarna for att fa dem att forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

ESG

En vanlig forkortning inom hallbar investering som
star for "environmental, social and governance”, dvs.
milj, social ansvar och bolagsstyrning. Investerarna
beaktar fragor kring miljé, socialt ansvar och
bolagsstyrning.

ESG-integration

Integration, eller ESG-integration, innebar att en
kapitalférvaltare beaktar risker och méjligheter kring
hallbarhet i finansiella investeringsanalyser.

Exkludering
En strategi som innebar att man avstar fran att inves-
teraiindividuella bolag eller branscher.

IPCC

Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC)
ar FN:s klimatpanel. Organisationen grundades for
att forse varlden med ett vetenskapligt perspektiv
over nuvarande kunskaper om klimatférandringen
och dess miljémassiga och socioekonomiska
konsekvenser.

Montréal Carbon Pledge

Genom att underteckna Montréal Carbon Pledge
forbinder sig investerare att varje ar mata och offent-
liggora sina investeringsportfoljers koldioxidutslapp.

Net Zero Asset Owner Alliance

FN:s Net Zero Asset Owner Alliance bestar av globala
investerare som har atagit sig att minska sina utslapp
och begrénsa den globala uppvarmningen till 1,5 °C.
Investerarna har férbundit sig till ett nollutslapp av
vaxthusgaser i sina portfoljer fore 2050. Initiativet
lanserades pa FN:s generalsekreterares klimatmote
i september 2019.

Parisavtalet

Ett klimatavtal som ingicks i Paris ar 2015 nér lander
kom Gverens om att begrénsa den globala uppvarm-
ningen till vél under 2 °C. | artikel 2.1c har underteck-
narna satt upp ett mal for att gora finansiella floden
forenliga med en koldioxidsnal samhéllsutveckling.

20



PRI
En forkortning av FN:s investerarinitiativ "Principles
for Responsible Investment”, dvs. principer for
ansvarsfulla investeringar, som anger att investerare
ska:

1. Integrerahallbarhetsfaktorer (faktorer kring miljo,
socialt ansvar och bolagsstyrning) i analyser och
beslutsfattande i samband med investering.

2. Vara aktiva agare.

3. Uppmana bolag de investerar i att vara 6ppna och
arbeta med hallbarhetsfaktorer.

4. Arbeta for att principerna ska antas och imple-
menteras i finansindustrin.

5. Samarbeta med andra investerare och intressen-
ter angaende ansvarsfulla investeringar.

6. Rapportera om hur PRI-principerna implemente-
ras och hur arbetet med ansvarsfulla investerin-
gar utvecklas.

PSI
En férkortning for FN:s principer fér hallbar forsa-
kring, som anger att bolag ska:

1. Integrera relevanta hallbarhetsfragor for forsa-
kringsbranschen i deras beslutsfattande.

2. Samarbeta med kunder och affarspartner for att
6ka medvetenheten om hallbarhetsfragor, han-
tera risker och utveckla [6sningar.

3. Samarbeta med myndigheter, lagstiftare och
andra viktiga intressenter for att framja hallbar-
hetsatgarder i samhéllet.

4. Visaansvaroch 6ppenhet genom att offentliggora
sitt arbete med att implementera principerna.

Science Based Targets initiative

Ett ramverk for bolag att satta upp vetenskapligt
baserade klimatmal som &r férenliga med nédvan-
diga atgarder for att uppfylla Parisavtalet.

SFDR

Sustainable Finance Disclosure Regulation om hall-
barhetsrelaterade uppgifter for aktérer pa finans-
marknaden stravar efter storre insikt i hur aktorer
pa finansmarknaden beaktar hallbarhet i sina
investeringsbeslut.

— Artikel 8: Produkter som framjar sociala eller mil-
jorelaterade egenskaper

— Artikel 9: Produkter som har hallbara investerin-
gar som mal

Hallbara investeringar

Enligt EU bidrar en hallbar investering till miljomé&ssig
och/eller social hallbarhet och skadar den inte pa
nagot satt. Den maste ocksa félja allmén praxis och
regler inom forvaltning och internationella normer
och standarder.

TCFD

Task Force on Climate-Related Financial Disclosures
(TCFD) har som mal att utveckla enhetlig frivillig
klimatrelaterad information som kan vara anvandbar
for investerare och langivare for att férsta hur bolag
hanterar klimatrelaterade risker och mojligheter.

FN:s Global Compact

Internationella principer som riktas till bolag for
att beakta manskliga rattigheter, arbetstagares
rattigheter, miljon och korruptionsbekdmpning.
Principerna &r baserade pa FN:s deklaration om de
manskliga rattigheterna, Riodeklarationen, FN:s
konvention mot korruption och ILO:s konventioner
om arbetslivet.
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Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av
Sveriges ledande sjalvstandiga radgivare och mak-
lare av forsakrings- och finansiella produkter med
en av de storsta sjalvstandiga forskningsavdelnin-
garna i Norden. Bolaget bedriver verksamhet inom
fyra affarsomraden: Insurance Consulting, Wealth
Management & Asset Management, Financial
Technology, Payroll & Benefits.

Allméant

Denna analys &r producerad av Soderberg &
Partners Wealth Management AB, org. Nr. 556674-
7456 (harefter "Soderberg & Partners” och/eller
"Bolaget”). Bolaget &r en investeringsinstitution och
ar licenserad som en bitjanst for att forbereda och
sprida investeringsanalyser och finansiella analyser
och andra former av allmanna rekommendationer
for handel av finansiella instrument. Analysen har
baserats pa kéllor som har bedémts vara tillforlit-
liga i god tro. Soderberg & Partners ansvarar inte for
informationens riktighet eller for oriktigheter eller
brister i behandlingen av informationen. Eftersom
marknaden standigt forandras ar investeraren ans-
varig for att sakerstalla att analysen &r aktuell.

Syftet med analysen ar att férse Soderberg &
Partners kunder med allmédnna rekommendatio-
ner och pa sa satt utgdr analysen inte radgivning
for personlig investering i enlighet med Sveriges
lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller
en motsvarighet till ndmnda lag vid varje given tid-
punkt. Analysen bor inte vara den enda grunden for
ett beslut. Investerare bor séka finansiell radgivning
kring lampligheten att investera i produkter som
diskuterats eller presenterats i denna analys och
bor forstd att framatblickande uttalanden inte nod-
vandigtvis kommer att forverkligas. Tidigare upp-
nadda resultat ar ingen garanti for framtida resultat.
Séderberg & Partners atgdrdande av intresse-
konflikter inom investeringsrekommendationer &r
central och bolaget har antagit interna riktlinjer
for att sakerstélla integriteten och sjalvstandighe-
ten hos analytiker och for att identifiera, elimi-
nera, undvika, hantera och/eller avsltja verkliga
eller potentiella intressekonflikter i koppling till
analytiker eller Soderberg & Partners som bolag.
Séderberg & Partners ar inte ansvarig for direkta
eller indirekta skador eller forluster, inbegripet men
inte begrénsat till, utebliven vinst, vilket kan uppsta
till foljd av anvandningen av denna rapport eller dess
innehall. Materialet far inte spridas, citeras eller
kopieras utan férhandsgodkannande av Séderberg &
Partners.
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